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1.2 CHIFFRES CLES
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1.2 CHIFFRES CLES

CHIFFRES CLES BPF (HORS CHINE)
Taux de pénétration par pays (en %) au 30.06.2022

(Financements VN BPF / immatriculations VN Marques PCD et OV)
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1.2 CHIFFRES CLES

CHIFFRES CLES BPF (HORS CHINE)
Evolution du Produit Net Bancaire au format IFRS 8

(En millions d’euros)
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1.3 IMPLANTATION & PARTENARIATS
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@ Santander
BPF : une stratégie de partenariat @ Donfeng Peugeot Citroén Automobiles & Donfeng
) . Motor Group
Des partenariats bien affirmés avec Santander

Consumer Finance et BNP Paribas BNPP PF & Santander Consumer Finance
Personal Finance.

@ Autres partenaires pour action commerciale ou
gestion sous-traitée

6 - Rapport de gestion Semestriel 2022 - BANQUE PSA FINANCE



1.4 ANALYSE DE L'ACTIVITE DE BANQUE PSA FINANCE
|

1.4.1 PERFORMANCES COMMERCIALES POUR BPF

Sauf indication contraire, les chiffres de Les chiffres de la Chine sont présentés séparément.
I'activité présentés dans ce rapport de gestion excluent

les activités de la Chine.

TAUX DE PENETRATION VN PAR PAYS

Financements de VN BPF  Taux de pénétration BPF

(VP + VU)' (en %)

Pays S12021 S1 2021
France 104 966 124 158 35,3 33,1
Royaume-Uni 45 480 41 425 33,2 26,6
Allemagne 50 340 58 642 39,6 36,5
ltalie 37 165 57 597 32,9 35,9
Espagne 21 300 29 489 26,2 26,3
Belgique 9 527 13 936 19,9 23,4
Pays-Bas 5418 6 967 17,2 21,6
Autriche 3 865 5100 34,7 28,1
Suisse 2 0 54 0,0
Pologne 4 324 6 765 23,9 26,2
Portugal 4 349 8 849 20,6 36,6

Europe 286 734 352 982 32,4 31,4
Brésil 4195 3942 12,4 18,8
Argentine 4 056 3316 14,9 16,0
Mexique 691 1591 15,1 24,6

Amérique Latine 8 942 8 849 13,7 18,4
Turquie 9 629 12 577 21,1 25,9

Reste du Monde 9 629 12 577 21,1 25,9

Total 305 305 374 408 30,6 30,7

Chine 13 368 12 825 31,7 43,8

" Financement des Véhicules particuliers et utilitaires Iégers.
2 PSA Finance Suisse SA intégrée au périmetre jusqu'au 30.06.2020
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Au premier semestre 2022, 305 305 contrats de
véhicules neufs (VN) ont été réalisés pour les marques
Peugeot, Citroén, DS, Opel et Vauxhall soit un retrait de
18,45% compte tenu des perturbations de la production
liées notamment a la pénurie de semi-conducteurs

Les offres fidélisantes (vente a crédit Ballon,
Location avec option d’achat, Location longue durée) se
maintiennent a un niveau élevé et représentent plus de
75% de la production de financements de véhicules neufs
sur le segment B2C (les particuliers et collaborateurs)
pour les pays européens et progressent en VO pour
atteindre 42%. Ces offres présentées sous la forme de
packages financements + services contribuent a renforcer

la fidélisation dans les Marques du Groupe.

A. POLITIQUE COMMERCIALE ET
PERFORMANCE

Au premier semestre 2022, Banque PSA Finance
(BPF) a financé 30,6% des ventes de véhicules neufs de
Stellantis pour les marques Peugeot, Citroén, DS
Automobiles (« PCD ») et le périmétre Opel, Vauxhall
(« OV »). La pénétration est stable comparé a 2021 alors
que le marché reste impacté par la crise sanitaire et la
pénurie de matiére premiéres avec des effets directs sur
le colit des véhicules et sur leur disponibilité. Par ailleurs,
le contexte de hausse des taux de financement rapide
conjugué aux délais de livraison des véhicules, génere un
pincement des marges de la nouvelle production des
contrats Retail ; ce quiimpacte faiblement les résultats du
premier semestre mais aura un impact sur les résultats
futurs. Dans un marché de ventes de véhicules électriques
et hybrides (LEV) en progression constante, Banque PSA
Finance a connu une évolution de plus de 35% de ses
financements sur ces véhicules au premier semestre 2022
par rapport a l'année derniéere. Sur ces véhicules, la
pénétration financements aupres des clients particuliers
atteint notamment 76,6% pour PCD et 66,2% pour OV.
Des offres de financements packagées et adaptées
spécifiques aux LEV ont permis d’attendre ces bonnes
performances. Au premier semestre, les
immatriculations de véhicules neufs des marques
Peugeot, Citroén, DS, Opel et Vauxhall baissent de 21%
sur les marchés européens. Concernant les marchés en
dehors de I'Europe (PCD uniquement), les volumes
augmentent de 61% au Brésil et de 31% en Argentine.

Dans ce contexte, le volume de financements
global VN/VO est en baisse de 15,4%.
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Aussi bien en VN qu'en VO (véhicules
d’occasion), le poids important des offres fidélisantes a
permis une augmentation significative du montant
financé unitaire moyen BPF qui atteint 18 500€ au
premier semestre 2022 en VN vs 16 900 € en 2021 pour
PCD. En VO, le montant moyen atteint 13 000€.

B. FINANCEMENT DES VEHICULES NEUFS
Europe

En Europe, le nombre de contrat de
financements de véhicules neufs pour les marques
Peugeot, Citroén, DS Automobiles, Opel et Vauxhall est
directement impacté par la baisse des immatriculations.
En termes de volumes, le nombre de contrats est en
baisse de 18,8%.

En fonction des zones géographiques, les

évolutions sont les suivantes :

En France: 104 966 contrats représentant une
pénétration de 35,3% soit une augmentation de 2,2
points grace a un renforcement des performances aussi
bien en B2B qu’en B2C. A noter I'excellente performance
réalisée sur le segment des LEV (Low Emission Vehicle) ou
la pénétration dépasse les 90%.

En Allemagne, les performances augmentent de 3,1
points avec une pénétration de 39,6%. |l faut souligner
une bonne performance B2C pour Opel a 85,6% et une
pénétration de 65% en B2B pour PCD. A noter qu’un poids
important des immatriculations est réalisé en LEV 19%
pour PCD et 18,5% pour Opel sachant que la pénétration
financement sur ce segment dépasse les 70% en B2C.

En Espagne, les performances sont stables soit une
pénétration de 26,2% vs 26,3% en 2021. Les
immatriculations sont en forte baisse -27,5%
caractérisées par une baisse du B2C qui ne représente
plus que 28,7% des immatriculations pour PCD et une
hausse du B2B qui atteint 41,4% des immatriculations
pour Opel et 39% pour PCD (+ 10 points vs 2021). Dans ce
contexte, les performances sur la clientéle B2C se
maintiennent a des niveaux trés élevés soutenus par
d’'importantes campagnes avec les marques et un
accroissement du poids des offres fidélisantes (Crédit
Ballon).

En Grande-Bretagne, dans un marché qui reste en retrait
-14% pour Vauxhall et -12% pour PCD, la pénétration est
en progression et atteint 33,2% vs 26,6% en 2021. Comme



en Espagne, les résultats sont impactés par une moindre
performance pour PCD sur le segment B2B qui représente
une part beaucoup plus importante des immatriculations.
Concernant le B2B pour OV, un renforcement des actions
commerciales a été mis en place sur les Véhicules
Utilitaires avec le développement d’offres en ligne et de
nouvelles opérations de fidélisation. L'ensemble de ce
dispositif s’est traduit par une augmentation de la
performance de 1,3 point. Concernant OV, il faut noter
une meilleure performance B2B qui augmente de 2,6
points.

En Italie, forte baisse du marché au premier semestre
sachant qu’en 2021 les immatriculations avaient été
dynamisées par des primes de I'Etat pour inciter les
clients a renouveler leur ancien véhicule. Pour PCDOV, les
immatriculations baissent de 30% et la pénétration
financement est en retrait de 3 points pour atteindre
32,9%. La performance est impactée par le mix des ventes
avec un poids du B2B plus important et un marché éligible
plus faible.

En Belgique et Luxembourg, dans un marché trés
concurrentiel, les performances sont en baisse avec -3,5
points de pénétration avec des évolutions différentes
entre Opel olU les performances sont en légere
progression alors que la pénétration baisse pour PCD. La
performance est fortement impactée par la baisse du
marché B2C qui ne représente plus que 27,7% des
immatriculations PCD alors que la pénétration sur ce
segment progresse. D'importantes actions commerciales
notamment en B2B sont mises en place pour
accompagner le changement de mix du marché.

En Pologne, le contexte économique est marqué par une
forte inflation qui a impliqué une tres forte hausse des
taux de référence qui se traduit par une augmentation
des conditions financiéres pour I'ensemble des acteurs.
Face a cette situation, I'objectif a été de protéger la
rentabilité des opérations, les volumes réalisés sur les
flottes ont été de ce fait réduits. Au global, la pénétration
atteint 23,9%.

Amérique latine (PCD uniquement)

En Argentine, le contexte économique continue
d’étre caractérisé par une forte inflation et des taux
d’intérét tres élevés et parallelement les marques
souffrent de stocks trés bas. Face a cette situation, la
pénétration financement a baissé de 1,1 points pour
atteindre 14,9%. Il faut également noter que de
nombreux clients s’orientent de plus en plus vers le plan

d’épargne pour financer leur véhicule. Avec le lancement

de nouveaux modeles au second semestre, de nouvelles
campagnes de financement sont prévues avec a la clef
une amélioration de la performance.

Au Brésil, le marché éligible continue de baisser,
impliquant une baisse de la pénétration qui s’établit a
12,4%. Comme pour |’Argentine, de nouveaux modéles
devraient étre lancés au second semestre et permettra de
s’appuyer sur un marché éligible plus important.

Autres pays

Turquie : dans un marché en baisse, les
performances sur le financement sont en retrait de 4
points. De nouvelles offres sont prévues au second
semestre sachant que le volume des immatriculations
est beaucoup plus important sur la seconde partie de
I’année, une amélioration des performances est donc
attendue. Dans ce pays, les encours de crédit sont
comptabilisés par le partenaire et BPF pergoit une

commission commerciale.

En Chine (PCD uniquement)

La premiére partie de I'année a été marquée
par des restrictions liées au Covid impactant le marché,
qui a néanmoins vigoureusement repris fin juin a la levée
des restrictions. A fin juin 2022, le marché retail est
estimé au cumul a 9,2 millions d’unités en baisse de 10%
(-1 million de véhicules). Les immatriculations des
Marques Peugeot, Citroén et DS atteignent néanmoins
42 228 unités en croissance de 44.2% par rapport au
premier semestre 2021.

Le taux de pénétration des financements
consentis par DPCAFC pour les véhicules DPCA a été
impacté par le nouveau mode de commercialisation de
véhicules DPCA via des plateformes, sans financement,
concernant une part croissante des ventes. La
pénétration s’établit a 31,7% contre 43,8% mi-2021 pour
un volume malgré tout en hausse de 12,8% a 13 368
financements. Suite a I'arrét du financement VO via des
intermédiaires fin septembre 2021, le volume de
financement des autres marques a également été
impacté. Au total, seuls 566 financements VO et autres
marques ont été consentis contre 27 307 au premier
semestre 2021, marquant un fort recentrage de la
stratégie vers les marques. Le volume de nouveaux
contrats de I’AFC est donc en forte baisse au premier
semestre a 13597 wunités contre 38851 un an
auparavant. Par ailleurs, dans un contexte troublé par le

Covid au premier semestre, DPCAFC a enregistré une
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hausse de ses risques sur les portefeuilles hors OEM, en
situation de quasi run-off (presque pas de nouveaux
contrats). Nous attendons une amélioration graduelle
dans les prochains mois avec la levée des restrictions
Covid.

La société de leasing DPCFLC a consenti 2 988
nouveaux contrats contre 7 225 au premier semestre
2021. DPCFLCforte de sagamme de produits avec ballons
et taux d’acompte accessible pour les clients DPCA a pu
augmenter la part de nouveaux contrats DPCA, tout en
continuant de développer son expertise a destination de
la clientele de professionnels utilisant des véhicules du
Groupe ou hors Groupe pour des VTC.

L’encours total des deux entités est en baisse de
7.9% par rapport a S1 2021 du fait de fin de portefeuille
VO / autres marques de I'AFC et atteint 1,23 Mrd d’euros
en fin de période contre 1,35 Mrd d’euros fin juin 2021.

C. FINANCEMENT DES VEHICULES
D’OCCASION

Sur le périmetre PCDOV, 127 119 contrats de
financement VO ont été réalisés au premier semestre
2022 soit -6,7% par rapport au premier semestre 2021,
sachant que I'activité souffre de volumes de stocks plutét
bas. A noter, le périmetre G10 représentent 95% de la
production.

A l'instar de I'activité véhicule neuf, des offres
spécifiques ont été mises en place pour dynamiser les
offres fidélisantes (financement avec reprise du véhicule).
Au premier semestre 2022, les offres fidélisantes ont
représenté 42% des contrats réalisés. La communication
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a été renforcée sur les sites Spoticar (label VO pour les
marques Peugeot, Citroén, Opel et Vauxhall) et permet de
présenter les véhicules avec une accroche sur la
mensualité. Un important dispositif sera maintenu au
second semestre. A noter que le montant moyen financé
en VO a continué de progresser. En termes de production,
les volumes du G5 représentent plus de 90% de
I’ensemble des contrats réalisés.

L'ensemble des actions mises en place pour
augmenter la production s’appuie sur une politique axée

sur la maitrise du risque.

D. FREE2ZMOVE LEASE

Au premier semestre 2022, Free2movelease
(activité commune a BPF et Stellantis) a réalisé 73 894
contrats de location longue durée de véhicules. Ce
volume représente 19,4% des immatriculations B2B des
marques Citroén, DS, Opel, Peugeot et Vauxhall. L'entité
est présente sur 11 pays européens : France, Grande-
Bretagne, Allemagne, Espagne, Italie, Belgique,
Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Pologne et Autriche.

Dans un contexte automobile difficile ou les
immatriculations B2B ont reculées de 11,2%, F2ML fait
preuve d’'une bonne résistance sur PCDF avec une
pénétration positive de 0,3 point (20,0% en 2022 contre
19,7% en 2021), mais a enregistré un recul de -5,4 points
pour OVF (17,7% en 2022 contre 23,1% en 2021).



1.4.2 ACTIVITE DE FINANCEMENT ET D’EPARGNE VERS LA CLIENTELE FINALE

En fonction des marchés, quatre types d’offres sont proposés par Banque PSA Finance (BPF) pour les clients

particuliers (B2C) et pour les utilisateurs professionnels (B2B) :

- Vente a Crédit (VAC)
- Location avec Option d’Achat (LOA)
- Location Longue Durée (LLD)

- Epargne.

A. FINANCEMENT DES VEHICULES NEUFS ET DES VEHICULES D’OCCASION

Hors Chine, la production totale de financements

2022 et en baisse de -15,4% par rapport a la méme période

destinés au Client Final s’éleve a 426 653 dossiers a fin juin I"année précédente.

PRODUCTION DE NOUVEAUX FINANCEMENTS CLIENT FINAL (VEHICULES NEUFS « VN » +
VEHICULES D’OCCASION « VO »), PAR PRODUIT

(en nombre de contrats)

S1 2021 Variation en %

Vente a crédit 227 391 275717 -17,5
Activités de location et autres financements 199 262 228 683 -12,9
Total 426 653 504 400 -15,4

(en millions d'euros, hors agios)

S1 2021 Variation en %

Vente a crédit 3 360 3537 -5,0
Activités de location et autres financements 3807 4 049 -6,0
Total 7167 7 586 -55
REPARTITION VN / VO

(en nombre de contrats)

S1 2021 Variation en %

Financement Client Final 426 653 504 400 -15,4
dont VN 299 534 368 108 - 18,6
dont VO 127 119 136 292 -6,7

(en millions d'euros)

S1 2021 Variation en %

Financement Client Final 7 167 7 586 -55
dont VN 5484 6 025 -9,0
dont VO 1683 1561 +7,8
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PRODUCTION DE NOUVEAUX FINANCEMENTS CLIENT FINAL (VN + VO), PAR PAYS

(en nombre de contrats) S1 2021 Variation en %

France 144 368 165 885 -13,0
Royaume-Uni 79 012 84 810 -6,8
Allemagne 70 860 78 066 -9,2
Italie 47 088 64 934 -275
Espagne 27 050 36 242 -25,4
Belgique-Luxembourg 12 391 16 117 - 23,1
Portugal 5 058 9516 -46,8
Pays-Bas 6 918 8419 -17,8
Suisse 70 -100,0
Autriche 7 496 8 153 -8,1
Pologne 5504 8 069 -31,8
Europe 405 745 480 281 -15,5
Brésil 5 545 5 205 +6,5
Argentine 4 470 3 567 + 25,3
Mexique 699 1607 - 56,5
Amérique Latine 10 714 10 379 + 3,2
Turquie 10 194 13 740 -25,8
Reste du Monde 10 194 13 740 -25,8
Total 426 653 504 400 -15,4

ACTIVITE DE FINANCEMENT CLIENT FINAL ET ENCOURS TOTAL EN CHINE

m S1 2021 Variation
Financements a client final (y compris locations)

Nombre de véhicules financés (VN et VO) 16 585 46 077 - 64,0

Montant des financements consentis
(en millions d'euros, hors agios)

196 446 - 56,1

Encours (en millions d'euros) m 30 juin 2021 Variation en %

Financements a client final 1083 1178 -8,1
Financements corporate réseau 149 175 -14,9
Total des encours 1232 1353 -9,0
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B. ACTIVITE EPARGNE GRAND PUBLIC

Concernant le partenariat avec Santander
Consumer Finance, l'activité d’épargne grand public
présente en France et en Allemagne est détenue a parité
entre les deux partenaires. L'offre d’épargne en France et
en Allemagne est constituée de livrets d’épargne et de
Comptes A Terme (« CAT ») fixe. La proportion des
encours est de 88% pour les livrets d’épargne et 12% pour
les CAT. En France, les résultats sont trés satisfaisants
avec une augmentation du volume des dépéts de 114
millions d’euros au 30 juin 2022 vs 31 décembre 2021.
Malgré la crise sanitaire, I'offre Distingo a su garder son

attractivité auprés des clients et prospects, et la collecte

a été conforme aux ambitions. En Allemagne, les dépots
des particuliers sont en hausse de 100 millions d’euros
par rapport au 31 décembre 2021. Les encours
représentent 1 983 millions d’euros au 30 juin 2022 (dont
248 millions de comptes a terme fixe).

Concernant OVF, la succursale allemande
d’Opel Bank S.A. (France) propose a ses clients en
Allemagne des comptes d’épargne par l'intermédiaire
d’une plateforme en ligne. La banque propose des dépots
a vue et des comptes a terme (1, 2, 3 ans). Le volume est
en hausse de 110 millions d’euros vs 31 décembre 2021.

m 31 déc. 2021 Variation en %

Encours (Dettes envers la clientéle) (en millions €) 6 935 6 611 +4,9
dont France ("Distingo"”, périmetre PCD) 3070 2 956 + 3,9
dont Allemagne (périmétre PCD) 1983 1883 +5,3
dont Allemagne ("Opel Bank Deposits”, périmétre OVF) 1882 1772 + 6,2

1.4.3 ACTIVITE DE FINANCEMENT CORPORATE RESEAU

PRODUCTION DE NOUVEAUX FINANCEMENTS SUR LA CLIENTELE CORPORATE RESEAU

(HORS CHINE)

Variation en

0

En nombre de véhicules 827 111 972 854 -15,0
En montant (millions d'euros) 24 496 26 559 -7,8
dont véhicules 22 972 25 275 -9,1
dont pieces de rechange & autres financements 1525 1284 + 18,7

BPF est un partenaire stratégique des réseaux de
distribution des Marques PCD et OV. Tout en assurant la
maitrise du risque de maniere indépendante, BPF propose
des solutions de financement qui couvrent I'essentiel des
distributeurs (VN, VO,

démonstration et piéces de rechange), facilité de trésorerie

besoins des véhicules de
a court terme voire préts a moyen et long terme pour le
financement d’investissement permettant de pérenniser
I"activité.

En 2022, hors Chine, dans le réseau PCD et OV,
827 111 véhicules ont été financés ce qui représente une
baisse de 15% par rapport a 2021, liée a la poursuite de la
crise mondiale des semi-conducteurs qui a ralenti la
fabrication des véhicules. La somme des montants financés
n’a baissé que de 8% dans un contexte de hausse des prix
des véhicules.
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PRODUCTION DE NOUVEAUX FINANCEMENTS SUR LA CLIENTELE CORPORATE RESEAU EN

CHINE

Financements Corporate réseau m S1 2021 Variation
Nombre de véhicules financés 21921 24 854 -11,8
Montant des financements consentis 380 420 95

(en millions d'euros, y compris les pieces de rechange)

En Chine, DPCAFC a été en Wholesale comme en

Retail, impactée par les nouveaux modes de
commercialisation de DPCA. La pénétration du financement
réseau DPCA passe ainsi de 74,2% a 55,0% de mi-juin 2021
a mi-juin 2022, la pénétration vis-a-vis des seuls

concessionnaires demeurant proche de 80%. DPCAFC a

financé au premier semestre 21921 véhicules contre
24 854 |'année précédente, soit -11,8%. L’encours
Wholesale apres avoir été élevé durant le semestre du fait
du Covid impactant I'activité des concessionnaires, s’est
nettement contracté fin juin avec la reprise du marché et

des ventes.

1.4.4 ACTIVITE D’ASSURANCE ET DE SERVICES

PRODUCTION DE NOUVEAUX CONTRATS D’ASSURANCES ET DE SERVICES

(en nombre de contrats)

Variation

S1 2021

Assurances liées aux financements 270 354 308 439 -12,3
Assurance automobile 114 615 128 887 -11,1
Senices automobiles (Garantie et Maintenance) 328 126 393 654 - 16,6
Total 713 095 830 980 -14,2

TAUX DE PENETRATION SUR FINANCEMENTS

(en %) m S12021 Va;'::/:f“

Assurances liées aux financements 62,4 60,3 +21
Assurance automobile 26,5 25,2 +1,3
Senvices automobiles et Autres Senvices 75,7 76,9 -1,2
Total 164,6 162,4 +2,2
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Tres t6t, les marques ont anticipé la nécessité de
construire des offres de mobilité a forte valeur ajoutée pour
le client final, les assurances et services garantissant
notamment une protection et une mobilité sans souci.

C’est dans cette perspective que la Business Unit
Assurances a été constituée avec comme mission de piloter
les sujets assurances, les performances commerciales et de
gérer les sociétés d’assurance ou courtier détenues par
Stellantis en Europe, en Turquie, en Chine, en Argentine, au
Mexique et au Brésil.

BPF et les Marques Peugeot, Citroén, DS, Opel et
Vauxhall proposent donc au client final toute une offre
d’assurances et de services, liés a la personne, au véhicule
ou a son financement, commercialisés conjointement ou
non avec I'offre de crédit (I'assurance-crédit, I'assurance
perte financiere, la garantie cosmétique, I'extension de
garantie, l'assurance automobile et des contrats
d’extension de garantie et de maintenance, I'assurance
voyage, etc...).

Pour I'ensemble des marques PCD et OV, la
pénétration globale est en progrés de +2.2 points par

rapport au premier semestre 2021 et ressort a presque 2
contrats par client financé.

Le premier semestre 2022 a vu la création de 21
nouveaux produits toutes marques confondues.

Enfin, composante importante d'une offre
automobile ou de mobilité, I’Assurance Automobile reste le
service qui a un fort potentiel de croissance. Au premier
semestre 2022, 11,7% des immatriculations des marques
PCD et OV vendues le sont avec une Assurance Automobile
et I'offre est présente sur I'ensemble des marchés ol est
présent BPF. L’arrivée du véhicule autonome, du véhicule
électrique, le co-voiturage sont autant d’évolutions qui
devraient impacter de maniére trés significative cette offre.
L’expérience acquise depuis plusieurs années a installer
cette offre dans I'univers des Marques conferent a Stellantis
et a BPF un avantage certain.

L'activité d’assurances est développée sur
I’ensemble des marchés ou BPF est présent et contribue
ainsi significativement a la marge a la production de
Stellantis. Pour le premier semestre 2022, la marge
assurance BPF totalise 130 millions d’euros.
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1.5 ANALYSE DES RESULTATS FINANCIERS

Pour les données financiéres (bilan, P&L,
encours), le rapport de gestion montre les informations
sous deux modes :

- Les informations au format consolidé correspondant
aux comptes consolidés résumés dans lesquels se
trouvent Banque PSA Finance (BPF) avec ses filiales
consolidées en intégration globale, et en mises en
équivalence les sociétés du périmetre de la coopération
entre BPF et Santander, les sociétés du périmetre de la
coopération entre BPF et BNP Paribas Personal Finance
(BNPP PF) et les sociétés en Chine Dongfeng Peugeot
Citroén Auto Finance Co puis Dongfeng Peugeot Citroén
Financial Leasing Co. Enfin, a compter du 1¢ juillet 2019,
en cohérence avec lI'analyse du contréle des autres

partenariats, I'entité argentine PSA Finance Argentina

Compania Financiera SA, détenue en partenariat avec
Banco Bilbao Vizcaya Argentina est consolidée par mise
en équivalence.
- Les informations sectorielles au format IFRS 8 couvrent
BPF avec ses filiales consolidées en intégration globale et
une consolidation a 100% des activités du partenariat
avec Banco Bilbao Vizcaya, des activités du partenariat
avec Santander et des activités du partenariat avec BNPP
PF. Les résultats financiers de la Chine restent mis en
équivalence. Les informations au format IFRS 8
correspondent a une vision de gestion.

La note 10.2 des comptes consolidés résumés
montre le passage entre les données consolidées et les

données IFRS 8.

RESULTAT NET
Consolidé ' IFRS 8’
- , Variation Variation
(en millions d'suros) S12022° - VY| o S1 2022 51 2021 o
en % en %
Produit net bancaire hors PPA OVF? 3 4 -250 887 842 +53
Produit net bancaire incluant le PPA OVF? 3 -250 887 855 +37
Charges générales d'exploitation et assimilées® -11 -7 +571 -288 -289 -0,3
Colt du risque 0 0 +00 =15 22 -318
Résultat d'exploitation -8 -3 +166,7 584 544 +74
Résultat des entités mises en équivalence* 229 213 +7.5 5 6 -16.7
Autre résultat hors exploitation 0 0 2 -2 -2000
Résultat avant impots 221 210 +52 591 548 +7.8
Impdts sur les bénéfices 0 0 +00 -146 13 +115
Résultat net 221 210 +52 445 a7 +6,7

"~ Les éléments de passage au compte de résultat du format IFRS & au format consolidé se retrouvent dans |a note 10.2 des comptes consolidés.

?_ Le retournement du Purchase Price Allocation (PPA ) 1ié & 'acquisition d'OVF en 2017 a un effet nul surle PNB a fin Juin 2022, contre 12,7 millions d'euros a fin Juin
2021, en IFRS 8. Cet effet est principalement alloué aux activités Client final. Inclut également 16m€ d'annulation de I'amende antitrust italienne pour les Jvs.

oy compris les dotations aux amortissements et dépréciations des immobilisations corporelles et incorporelles, et les gains et pertes sur actifs immobilisés.

“- Sociétés communes avec le groupe Santander et BNPP PF, et depuis juillet 2019 I'entité argentine PSA Argentina Compania Financiera 5.4 détenue en partenariat avec
Banco Bilbao Vizcaya Argentina, mises en équivalence dans les comptes au format consolidé. La Chine dans le cadre du partenariat avec Dongfeng Peugeot Citroén
Automobiles et Donafeng Motor Group est mise en équivalence depuis 2006, dans les comptes au format consalidé et au format IFRS8. La filiale Denafeng Citroén Financial
leasing , détenue 4 50%, a été créée en novembre 2018 et entre dans le périmétre de consolidation en 2019,
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1.5.1 PRODUIT NET BANCAIRE

PRODUIT NET BANCAIRE (« PNB ») PAR PORTEFEUILLE

(en millions d'euros) Consolidé IFRS 8
m S1 2021 Variatie:n m S1 2021 Variation
en % en %
Client final 0 0 649 607 +7,0
Corporate réseau 0 0 78 121 -355
Q;i:;ir;;eesn;t services (y compris co(t net de 1 1 +0,0 130 133 23
Non répartis et autres’ 2 3 -33,3 30 -6 -600,0
Total PNB incluant le PPA OVF? 3 4 -25,0 887 855 +3,7
Total PNB hors PPA OVF? 3 4 -25,0 887 842 +53

"- Représente principalement I'ajustement du codt de refinancement, reflétant le fait que les charges d'intérét sont distribuées par segment de clientéle selon les niveaux
moyens de refinancement, et avec I'hypothése que les préts sontrefinancés a 100% par endettement. Inclut également 38,5m€ d'annulation de I'amende antitrust italienne.

2. Le retournement du Purchase Price Allocation ("PPA") lié a I'acquisition d’'OVF en 2017 a un effet nul sur le PNB a fin juin 2022, contre 12,7 millions d’euros a fin juin 2021,

en IFRS 8. Cet effet est principalement alloué aux activités Client final.

Le produit net bancaire au format consolidé est
de 3 millions d’euros au 30 juin 2022, avec un impact de la
comptabilité d’hyperinflation en Argentine de -3,4 millions
d’euros sur le PNB contre -1,5 million d’euros d’impact au
premier semestre 2021.

Le produit net bancaire au format IFRS 8
augmente de 5,3% a 887 millions d’euros au 30 juin 2022
contre 842 millions d’euros au 30 juin 2021. Le produit net
bancaire est principalement constitué des revenus
d’intéréts nets sur les crédits et locations aux clients, de
produits des assurances et autres services proposés aux
clients des marques. Au premier semestre 2022, le PNB
IFRS 8 n’integre aucun impact lié au retournement du
Purchase Price Allocation issu de I'acquisition d’Opel
Vauxhall Finance.

1.5.2 CHARGES GENERALES
D’EXPLOITATION ET ASSIMILEES

Les charges générales d’exploitation et
assimilées au format consolidé ont atteint 11 mi